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	→内容简介

	近年来，随着经济社会发展的日益加快，民间资本规模得到了显著的提升，也使得很多中小微企业和农民群众融资难的问题日渐凸显，客观上就带动了民间借贷形式的迅速发展。由于民间借贷自身存在的手续简便、办理快捷、融资灵活、利率较高的优点，相比于正规的融资渠道没有那么繁杂的交易手续和交易费用，能够为很多中小微企业和农户提供更加有利的融资手段，因而在民间具有广阔的利用空间和很大市场份额，特别是在一些规范化的金融服务结构不是很多而当地经济发展水平又不是很高的地区，更是一种发展有效便利的融资形式。

近年来，随着我国改革开放的日趋深入和社会经济发展的逐步加快，在国家政策的扶持、鼓励和引导下，很多中小企业特别是一些民营经济得到了前所未有的发展，一定程度上带动了民间借贷如雨后春笋蓬勃地兴起，尤其是近年来，国家推行紧缩性的货币政策，银根收紧，资金回笼，更是为民间借贷的发展开辟了广阔的空间，很多地方的民间借贷形式甚至已经与正规的金融机构融资不相伯仲。据有关调查资料显示，2013年民间借贷的金额一度达到了8.6万亿元，而当年人民币贷款也仅仅为8.89万亿元，相差无几，民间借贷的发展形势由此可见一斑。

目前银监会测算民间融资规模在3万亿-5万亿之间。温州民间借贷市场规模约1100亿元,民间借贷利率处於阶段性高位。在国家加大对民间金融机构整治以及民间借贷案件频发的背景下，一度火爆的民间借贷市场正迅速降温。截至2014年10月末，全国金融机构贷款（本外币口径）余额为85.21万亿元，其中小微企业贷款余额达19.78万亿元，占比23.22%，较年初增加2.16万亿元，较2013年同期增速13.77%，比各项贷款增速高0.91个百分点。当年全国累计发放小微企业贷款户数644.7万户，户均累放金额289万元，各省（区、市）小微企业申贷获得率普遍超过80%。

然而，由于很长一段时间以来，民间借贷一般都是在半公开或者秘密的环境中进行的以双方信誉为维系手段的信贷资金交易行为，一定程度上也经常发生“高利贷”或者“高息集资”等违反金融秩序的违法犯罪行为，而且也给资金支付者带来了一定的安全风险。因此，如何客观分析民间借贷存在的薄弱环节，并积极主动地采取措施解决，促进民间借贷手段健康协调发展，确保金融秩序有序运行，便成为了一项重要任务。

本报告将帮助小额贷款公司、其他信贷机构、科研单位、以及投资机构准确了解小额贷款当前最新发展动向，及早发现小额贷款市场的空白点，机会点，增长点和盈利点，前瞻性地把握小额贷款市场发展趋势，形成小额贷款公司良好的可持续发展优势，有效规避业务风险，更有效率地巩固或者拓展相应的战略性目标市场，牢牢把握竞争的主动权。
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第一章 小额贷款公司投资可行性分析

第四节 小额贷款行业主要指标分析

一、小额贷款行业规模指标分析

1、实收资本规模分析

图表：2011-2014年上半年年小额贷款实收资本统计
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2、贷款余额规模分析

图表：2012-2014年9月小额贷款公司贷款余额
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二、小额贷款行业资金成本分析

随着经济下滑，银行对小额贷款公司的融资越收越紧甚至停止，小额贷款公司的缺钱现象也愈演愈烈。一些新设立和规模较小的小额贷款公司则基本无法从银行渠道获得资金。温州不少小额贷款公司处于微利、薄利经营状况。如果是正规业务，很多小额贷款公司利润最高不会超过7%。对小贷公司来说，面对的最大问题或许不是小微企业经营风险，而是运营成本居高不下。如果再算上坏账，可能连基本的运营成本都很难收回来。小额贷款公司的身份至今都很尴尬。虽然是非公众类金融机构，但在实际监管上和银行的严格程度没有两样，但在税收等扶持政策方面，又按照一般企业被对待。一旦融资成本再居高不下，或者根本融不到资，要等着收回一笔再放一笔，经营无疑会愈发困难。

长期以来，资金不足一直是制约中小微企业及农户发展的瓶颈，国有商业银行以及大型金融机构针对该类企业发放的贷款远远不能满足众多客户的需求。而大量民间资本没有进入正式金融系统，众多中小微企业为解决资金困难，采用民间借贷等方式获得资金，严重制约其发展。于是，政府允许民间投资成立小额贷款公司，以形成多层次金融市场结构，满足经济结构各层次的需求。

根据政策规定，小额贷款公司的主要资金来源为股东缴纳的资本金、捐赠资金，以及来自不超过两个银行业金融机构的融入资金。小额贷款公司从银行业金融机构获得融入资金的余额，不得超过资本净额的50%。

依据以上规定，小额贷款公司的后续融资渠道只有进行股东增资或者向银行贷款两种方式，融资渠道很狭窄。而且实践中，在很多地方，小额贷款公司连这笔贷款都很难贷到。因此，作为资金提供者的小额贷款公司在为中小微企业和农户“输血”的同时，普遍遭遇了后续资金不足，“无米下锅”的尴尬。大部分小额贷款公司在放贷业务开展几个月之后就面临放贷资金不足而难以持续经营的难题。股东缴纳的出资有限，自身再融资渠道狭窄，后续资金不足，已经严重制约了小额贷款公司的盈利能力及服务中小企业的能力。

现在一些地方政府逐步意识到上述问题，对上述政策予以放宽，如深圳市政府2014年2月发文，同意本市小额贷款公司从银行机构、经批准的地方金融资产交易平台和小额再贷款公司融入资金，且融入资金总比例（含同业拆借）不得超过公司上一年度净资产的200%。这些信息为小额贷款行业的长远发展带来了积极信号。

三、小额贷款行业营业费用分析

由于小额贷款公司是一般工商企业而非金融机构，并不能享受金融机构在融资和运营过程中的各种优惠待遇。比如小额贷款公司在银行的存款只能按一般工商企业的活期存款利率计算，低于金融企业的同业存放利率。而且小额贷款公司还需交纳5%的营业税和25%的所得税，税负的加重削弱了小额信贷公司的盈利能力。政策的支持不足对小额贷款公司的业务拓展造成了很大的影响，严重地阻碍了其经营的可持续发展。

四、小额贷款行业资金运用杠杆

目前小贷公司的理论资金杠杆有二，一是不超过净资产的50%的银行融资；二是部分类融资担保业务(或有负债)不超过自有资本金的三倍。但是，根据2103年人民银行统计数据，全国小贷公司实收资本6658.95亿元，贷款余额7534.50亿元，如果不算股东的利润积累及借款，全部视为银行融资，也仅放大了0.13倍，接近于零杠杆，而且，几乎所有的杠杆资金成本都在8%－10%以上，远高于银行的平均贷款利率。

股东投资是小额贷款公司最主要的资金来源之一。同时，在经营持续期间，允许小额贷款公司定期增资扩股。另一方面，针对小额贷款公司只贷不存的性质，允许小额贷款公司进入同业拆借市场，通过同业拆借网络进行融资;或允许其发行大额债券，发行对象为非自然人，以此扩充资金来源，运用资金杠杆来提高盈利能力。
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