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	→内容简介

	2013年,票据承兑业务增幅趋缓。2013年,企业累计签发商业汇票20.3万亿元,同比增长13.3%;期末商业汇票未到期金额9.0万亿元,同比增长8.3%。1-8月,票据承兑余额持续增长,8月末达到9.6万亿元,创历史新高。9月以来票据承兑增幅趋缓、余额小幅下降,年末承兑余额比年初增加0.7万亿元。从行业结构看,企业签发的银行承兑汇票余额仍集中在制造业、批发和零售业。从企业结构看,由中小型企业签发的银行承兑汇票约占三分之二。票据承兑的持续稳定增长有效加大了对实体经济、特别是对小微企业的融资支持。

随着银行资金和信贷规模由年初宽松向年中趋紧的变化特点,票据市场利率走出了先降后升的行情,年中受银行间资金面陡紧的影响,转贴现利率快速拉升后回落,下半年票据转贴现利率在高位震荡运行。随着银行资金和信贷规模由年初宽松向年中趋紧的变化特点，票据市场利率走出了先降后升的行情，年中受银行间资金面陡紧的影响，转贴现利率快速拉升后回落，下半年票据转贴现利率在高位震荡运行。交易电子化将改变原有的市场竞争格局，一是原先物理网点优势变得不重要，而在系统终端建设方面需要大量的投入，这使得注重科技投入的商业银行将在竞争中更加占有优势；二是在电子票据系统中，此前部分机构一些不合规的票据业务操作方式将难以维系，商业银行票据业务的运作将更加规范；三是为下述的运作资金化和产品衍生化创造了技术条件，更有利于重视业务产品创新的商业银行脱颖而出。

2013年，电子票据业务呈现加速发展趋势，主要金融机构主动提升电子票据业务经营意识，各类型电子票据业务总量同比均明显增长。票据融资规模相对平稳运行，金融制度改革背景下票据市场或出现非常态波动。货币市场作为资金流动最便捷和频繁的场所，对不同金融改革政策变动引发的资金流动必然会作出反应，从而使得货币市场利率异常波动，并成为票据市场非常态波动影响因素。今后一段时期，我国将全面深化经济体制和金融市场改革,商业银行票据业务经营环境将发生深刻变化。多层次资本市场发展带来的脱媒化，使得跨市场资金双向流动的频率和金额上升，利率市场化进程加快将使得货币市场利率波动性显著增强。银行大资管格局的发展趋势更加明显，银行业务多元化创新发展成为必然趋势。同时,金融与信息技术的高度融合，网络金融的快速发展,迫使银行更加重视金融信息化条件下银行业务的转型发展。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、中国人民银行、国家银监会、国家发改委、中国银行业协会、中国证券业协会、中国行业研究网、全国及海外多种相关报刊杂志以及专业研究机构公布和提供的大量资料，对我国票据服务及各子行业的发展状况、市场供需形势、发展趋势、新衍生产品等进行了分析，并重点分析了我国票据服务行业发展状况和特点，以及中国票据服务行业将面临的挑战、企业的发展策略等。报告还对全球的票据服务行业发展态势作了详细分析，并对票据服务行业进行了趋向研判，是票据服务经营企业、投资机构等单位准确了解目前票据服务业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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第四章 我国票据服务行业运行现状分析
第二节 2013-2014年票据服务行业发展现状

一、2013-2014年我国票据服务行业市场规模
2013年,企业累计签发商业汇票20.3万亿元,同比增长13.3%。从企业结构看,由中小型企业签发的银行承兑汇票约占三分之二。票据承兑的持续稳定增长有效加大了对实体经济、特别是对小微企业的融资支持。
图表：2011-2013年企业累计签发商业汇票情况分析
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数据来源：国家统计局、中研普华
二、2013-2014年我国票据服务行业发展分析
在2013年,票据承兑业务增幅趋缓。2013年期末商业汇票未到期金额9.0万亿元,同比增长8.3%。1-8月,票据承兑余额持续增长,8月末达到9.6万亿元,创历史新高。9月以来票据承兑增幅趋缓、余额小幅下降,年末承兑余额比年初增加0.7万亿元。从行业结构看,企业签发的银行承兑汇票余额仍集中在制造业、批发和零售业。
图表：2012-2013年期末商业汇票未到期金额情况分析
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数据来源：国家统计局、中研普华
票据融资交易活跃,票据市场利率总体有所上升。2013年,金融机构累计贴现45.7万亿元,同比增长44.3%;期末贴现余额2.0万亿元,同比下降4.1%。2013上半年票据融资余额波动中有所增长,5月末达到年度最高值2.4万亿元。2013下半年,金融机构加强了对信贷总量和结构的调整,盘活票据融资存量,2013年末票据融资余额比年初下降896亿元。受货币市场利率和票据市场供求变化等多种因素影响,1-5月票据市场利率总体平稳,6月以后票据市场利率波动加大,利率水平总体有所上升。
图表：2012-2013年金融机构累计贴现情况分析
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数据来源：国家统计局、中研普华
在利率方面，利率市场化进程加速。随着金融改革的不断深化，央行推进利率市场化的步伐也在加快，2013年7月20日，央行宣布全面放开金融机构贷款利率管制，对商业银行传统的信贷利率差盈利方式造成冲击。受利率传导机制影响，在局部时点票据市场主体博弈的复杂性和货币市场利率运行的不确定性，加剧了票据市场利率走势波动的频率和幅度，一方面增加了盈利机会，另一方面也加大了票据交易利率风险。受利率市场化程度加深、经济增速放缓、监管规范增强等因素影响，银行生息资产规模扩张放缓、净息差收窄、拨备增加，营业收入和利润增长明显放缓。在规模扩张有限、依靠买卖价差获利的票据经营模式下，商业银行不仅要考虑利率波动对自身头寸的影响，还要考虑利率波动对经营策略的影响。
在监管系统环境方面，我国现行金融监管为多头监管模式，且表现为行业监管而非功能监管。银行类金融机构办理票据业务须接受人民银行和银监会监管，非银行类金融机构则须接受证监会或保监会监管，监管主体的不统一，将造成不同机构办理相同业务的监管标准和政策尺度不同。近年来人民银行对票据业务管理总体趋于放松，银监会监管尺度日趋严格，而证监会、保监会监管要求仍有待跟进，不同监管主体和监管政策之间的不同步性可能导致票据业务存在制度障碍和政策壁垒，对票据市场的纵深发展带来诸多不确定性。
三、2013-2014年中国票据服务企业发展分析
长期以来，基于票据业务不可替代的调控规模、优化结构、扩大收益作用，商业银行大力发展票据业务，票据市场参与主体由国有及股份制商业银行扩展至外资银行、财务公司、城市商业银行、农村商业银行及农信社等众多银行类金融机构，乃至券商、基金、信托、保险公司等非银行类金融机构。参与主体的扩展能够进一步促成互补性交易，起到繁荣市场的作用，但如参与主体良莠不齐，个别机构业务管理和风控机制不到位，其违规经营票据业务的风险便可能在票据链条内传染蔓延，造成票据市场参与主体风险管理成本的整体上升。
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