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	→内容简介

	世界煤炭协会把煤炭划分为硬煤和低级别煤，硬煤又分为无烟煤和烟煤，低级别煤包括褐煤及次烟煤，其中炼焦煤属于烟煤。中国对于煤炭的划分依据水分、灰分、含硫量、可燃基挥发分、粘结指数、胶质层厚度划分。根据分类方法，炼焦煤主要分为气煤、肥煤、气肥煤、1/3焦煤、焦煤、瘦煤和贫瘦煤。其中，肥煤、焦煤和1/3焦煤等中、高挥发分强粘结煤是配煤炼焦的基础煤，它们可以保证煤料有足够的粘结性，这些煤也能单独炼焦。优质炼焦用煤是指原煤灰分<15%、硫分<1%、强粘结性、可选性为易选的焦煤、肥煤和瘦煤。

中国主要炼焦煤矿区大约有16个，分布于山西的矿区有五个，其中著名的有西山及古交、离(石)柳(林)、乡宁、霍东和霍州等矿区。根据地质勘探报告的资料表明，山西省的5个主要炼焦煤矿区的查明资源储量最少的霍东矿区也超过90亿吨，最多的霍州矿区更高达266亿吨。以低硫为主的离柳矿区的炼焦煤查明资源储量也超过200亿吨。由此可见山西省的炼焦煤资源在我国具有举足轻重的作用。中国其他省的主要炼焦煤矿区中，资源储量较多的有贵州省的水城和盘江矿区，查明资源储量分别超过110亿吨和100亿吨；安徽的淮北矿区，查明资源储量超过98亿吨；河南的平顶山矿区和河北的开滦矿区，查明资源储量分别达75亿吨和66亿吨，这两矿区分别是中南区和华北区的主要炼焦煤基地。

截止2014年7月末，国内主要港口进口炼焦煤库存为1030.8万吨，较上月减少85万吨左右，除京唐港和防城港本月分别有50、30万吨左右的下降外，其他四个港口库存均处于盘整态势，销售情况较上月似乎并没有显著改善。而国产煤矿方面虽然在本月继续加大一系列优惠刺激政策，但从不断攀升的库存水平来看，刺激效果与预期相差甚远。以山东地区几大煤矿为例，截止本月末，库存较上月底少则增加2-3万吨，多则增加10多万吨，滞销情况不言而喻。此外，到2014年6月末，全社会库存已经持续31个月在3亿吨以上。6月末煤炭企业库存更是创历史最高水平达到9900万吨。目前市场参与者多寄希望于四季度补库需求拉动市场回升，但从近几年价格走势来看，纵然反弹价格也十分有限。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、国家海关总署、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网以及国内外多种相关报刊杂志媒体提供的最新研究资料。本报告对国内外炼焦煤行业的发展状况进行了深入透彻地分析，对我国行业市场情况、技术现状、供需形势作了详尽研究，重点分析了国内外重点企业、行业发展趋势以及行业投资情况，报告还对炼焦煤下游行业的发展进行了探讨，是炼焦煤及相关企业、投资部门、研究机构准确了解目前中国市场发展动态，把握炼焦煤行业发展方向，为企业经营决策提供重要参考的依据。
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第十一章 中国炼焦煤行业投资策略分析

第一节 2013-2014年中国炼焦煤行业投资环境分析

中国（太原）煤炭交易中心2014年8月18日发布的太原煤炭交易综合价格指数报收81.26点，较上期下跌0.27点，跌幅有所收窄。分析认为，此前跌幅较大的炼焦煤价格企稳，化工用煤大幅下跌是本期指数下跌主要因素。

太原煤炭交易综合价格指数显示，动力煤78.02点，较上期下跌0.09点；炼焦煤73.67点，与上期持平；喷吹煤86.41点，与上期持平；化工煤119.42点，较上期下跌2.34点，跌幅达1.92%。

化工用煤价格大幅下跌主要因为下游尿素、甲醇行业低迷的态势导致煤企面临较大压力，同时晋城地区煤矿由于近期产量逐步上升，库存压力增加，部分块煤价格下降10——50元/吨不等。

动力煤市场方面整体平稳。太原煤炭交易中心表示，山西北部地区部分重点大矿开始采取减产稳价措施，对当地价格企稳起到一定支撑作用；朔州煤企去库存压力仍然较大，当地政府根据相关规定加快清理和规范涉煤收费，积极为煤企减负。

产地的减产和港口库存的快速下降，都对动力煤价格形成一定支撑，动力煤价即将企稳。

此前持续下跌的炼焦煤、喷吹煤价格企稳，成交情况有所好转。

山西炼焦煤市场结束了前期的下行走势，价格低位持稳。吕梁地区之前焦煤降价并未提高焦化企业采购积极性，焦化厂开工率仍然较低，钢厂也对主焦煤采取限量采购策略，当地煤企以销定产，库存维持正常水平。

下游钢厂喷吹煤库存有所回落，喷吹煤市场出现短暂向好，市场成交情况有所好转，价格总体保持平稳。但钢厂库存总体仍处高位水平，对原材料采购仍以谨慎为主。

第二节 2013-2014年中国炼焦煤行业投资收益分析

图表：2012-2014年炼焦煤行业盈利能力

[image: image1.emf]12.40%

12.70%

13.00%

12.10%

12.20%

12.30%

12.40%

12.50%

12.60%

12.70%

12.80%

12.90%

13.00%

13.10%

2013

年

2014

年

2014

年

百分比

营业利润率

中研普华


数据来源：中研普华数据库

第三节 2013-2014年中国炼焦煤行业产品投资方向

2014年上半年，煤炭市场供需总量宽松、结构性过剩的态势还难以改变，全社会库存维持高位，企业经营仍将面临较大的困难和风险。综合各种情况，在市场下行、产能过剩、环保限产、进口煤冲击等多种因素叠加之下，行业经济效益下滑已经成为不争事实。

如何在市场低迷态势下积极有为?强自律，控总量、调结构、促转型是当前和今后一个时期的主要任务。需密切关注市场变化，靠发展化解问题；同时，应高度重视自身销售体制的创新，使企业的销售能更好地适应市场变化，尽快走上集约、内生、自主、稳健的道路。

从下游的焦化产业来看，焦化企业要充分利用国内炼焦煤供应趋好量足价降、进口炼焦煤具有价格优势的时机，积极主动进行技术创新、管理创新和商业模式创新，全面提高经济运行质量与效益。

第四节 2014-2018年中国炼焦煤行业投资收益预测

一、预测理论依据

依据中国炼焦煤行业整体发展情况和国内外经济发展总体形势，中国炼焦煤行业上下游产业发展现状以及国家相关规划，行业发展趋势等。

二、2014-2018年中国炼焦煤行业工业总产值预测

图表：2014-2018年中国炼焦煤行业工业总产值预测
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