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	→内容简介

	中国投资银行业是随着中国经济市场化的发展而出现和逐步发育起来的，目前中国已经初步形成了以专业证券公司为主体和其他各类专业中介机构相互协作配套的投资银行体系，基本可以满足资本市场交易和资本运作的一般性要求。但是，目前仍然不能说中国已经存在成熟的投资银行业，因为如果按照国际标准的投资银行概念来衡量，中国仍然没有真正可以称得上是投资银行的机构。中国存在大量的存量资产需要运用市场手段予以重组，企业对资本市场直接融资的需求快速增长，由此造成对投资银行服务的需求日益迫切。与市场的需求增长相比，中国的投资银行业和所能提供的服务显得明显不足，对于一些创新产品和服务需求，则更显示出中国投资银行业的稚嫩和局限。

近年来我国证券业发展成果显著。2012年，109家证券公司总资产达1.65万亿元，净资产6240亿元，净资本4633亿元，全行业连续6年保持盈利。在环球经济多变的环境中，无论是国家或产业，甚至是企业均需要积极迎接挑战，才能生存和发展。投资银行业所需的转型创新思维，也为整体经济提供了发展的意念。尽管自2012年以来证券公司步入寒冬的声音此起彼伏，但整体上看，中国证券公司的业务仍有非常广阔的发展空间。因为从宏观经济环境看，中国仍然是全球经济增长较快的国家，资本市场发展的主基调并未改变，国内券商所处的大环境依然向好。同时，随着经济发展结构转型、金融结构调整以及居民财富的增加，中国资本市场将获得重大的发展，证券行业的空间将被打开，中国资本市场将步入一个难得的快速发展时期。

2013年来截至11月，共有78家投行在增发、配股、可转债以及其他债券发行领域有所斩获，承销金额合计11011亿元，与去年同期14016亿元的总承销规模相比大幅下滑21.44%。值得注意的是，2012年前10个月的整体承销金额中还包括995亿元的IPO承销金额，除去此项，去年的总承销额也达到13022亿元，仍然高于2013年前10个月的承销规模。2013年以来债券的承销规模也不及去年。2013年前10个月债券的承销金额共计8529亿元，与2012年同期11024亿元的承销规模相比下滑22.63%。不过，2013年前10个月增发项目的承销金额共计1806亿元，较之2012年同期1739亿元的增发规模有所提升，增加了3.85%。从各家投行情况来看，承销规模居前五位的分别有中信证券、中信建投证券、中金公司、海通证券和国开证券，2013年前10个月承销金额分别达1481.31亿元、807.7亿元、701.29亿元、645.61亿元和597.83亿元，市场占有率分别为4.06%、2.21%和1.92%、1.77%和1.64%。从承销收入来看，由于IPO停摆，投行失去原有的业绩支柱，2013年以来承销收入普遍出现大幅缩水。根据wind可查阅的数据统计，2013年前10个月投行收入共计24.37亿元，不过债券发行的收入并未计算在内。2012年同期可查阅的数据统计为64.37亿元，相比之下2013年前10个月承销收入缩水达62.14%。2013年前3季度兴业证券、光大证券、西南证券和国海证券的投行收入分别为2.03亿元、2.18亿元、1.55亿元和2.16亿元，分别同比提升181.02%、57.37%、9.8%和99.77%。兴业证券2013年以来投行业绩表现抢眼。投行也有大小年，一方面可能是原本去年收成就不算好，基数比较低，另外注意加强拓宽债券、再融资和并购项目资源也是重要因素。
本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、证监会、银监会、保监会、证券业协会、保险业协会、银行业协会、中国行业研究网以及国内外相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资料，对我国投资银行行业的市场格局、竞争态势等进行了分析，并着重分析了国内外重点投资银行企业运营情况和发展动态。报告数据丰富及时、图文并茂，还对国家相关产业政策进行了介绍和趋向研判，是投资银行生产企业、科研单位、经销企业等单位准确了解当前中国投资银行市场发展动态，把握企业定位和发展战略方向不可多得的决策参考资料，同时对其他相关部门也具有极大的参考价值。
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3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

二、高盛收购上海百腾

1、双方业务模块BCG模型

2、双方合并前发展优劣势分析

3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

三、摩根士丹利收购南通银行

1、双方业务模块BCG模型

2、双方合并前发展优劣势分析

3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

四、高盛收购双汇集团

1、双方业务模块BCG模型

2、双方合并前发展优劣势分析

3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

五、美林3000万美元收购南京锋尚

1、双方业务模块BCG模型

2、双方合并前发展优劣势分析

3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

六、美林收购宏源证券

1、双方业务模块BCG模型

2、双方合并前发展优劣势分析

3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

第三节 中研观点

第十一章 中国投资银行业投融资与并购案例分析

第一节 中国投资银行投融资与并购概述

第二节 典型老案例分析

一、建设银行购并美银亚洲

1、双方业务模块BCG模型

2、双方合并前发展优劣势分析

3、双方投融资与并购动因与价值分析

4、投融资与并购过程及成果分析

5、投融资与并购经验及启示分析

二、中国银行收购新加坡飞机租赁公司

三、民生银行收购陕国投

四、交通银行收购湖北国投

五、信达资产管理公司收购汉唐证券

六、中国建投收购宏源证券

第十二章 2013年投资银行业国际主体企业在华投融资与并购趋势

第一节 美国花旗银行

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业业务模块BCG模型分析

四、企业投融资与并购动因分析

五、研究成果及战略建议

第二节 高盛

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业业务模块BCG模型分析

四、企业投融资与并购动因分析

五、研究成果及战略建议

第三节 美林

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业业务模块BCG模型分析

四、企业投融资与并购动因分析

五、研究成果及战略建议

第四节 摩根大通

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业业务模块BCG模型分析

四、企业投融资与并购动因分析

五、研究成果及战略建议

第五节 摩根士丹利

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业业务模块BCG模型分析

四、企业投融资与并购动因分析

五、研究成果及战略建议

第六节 中研观点

第十三章 2013年投资银行业国内主体企业投融资与并购趋势

第一节 中国工商银行

一、企业概况

二、企业主要经济指标分析

三、企业盈利能力分析

四、企业偿债能力分析

五、企业运营能力分析

六、企业成长能力分析

七、 企业投融资与并购动因分析

八、中国工商银行投资业务分析

第二节 建设银行

一、企业概况

二、企业主要经济指标分析

三、企业盈利能力分析

四、企业偿债能力分析

五、企业运营能力分析

六、企业成长能力分析

七、建设银行投资业务分析

第三节 中国交通银行

一、企业概况

二、企业主要经济指标分析

三、企业盈利能力分析

四、企业偿债能力分析

五、企业运营能力分析

六、企业成长能力分析

七、中国交通银行投资业务

第四节 平安集团
一、企业概况

二、企业主要经济指标分析

三、企业盈利能力分析

四、企业偿债能力分析

五、企业运营能力分析

六、企业成长能力分析

七、平安集团投资业务分析

第五节 中信证券
一、企业概况

二、企业主要经济指标分析

三、企业盈利能力分析

四、企业偿债能力分析

五、企业运营能力分析

六、企业成长能力分析

七、中信证券投资业务分析

第十四章 2013年投资银行业其它企业投融资与并购趋势

第一节 联合证券投资业务

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业投融资与并购动因分析

第二节 平安证券投资业务

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业投融资与并购动因分析

第三节 海通证券投资业务

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业投融资与并购动因分析

第四节 宏源证券投资业务

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业投融资与并购动因分析

第五节 国泰君安投资业务

一、企业发展背景分析

二、企业竞争力分析

三、企业投融资与并购动因分析

第三部分 行业预测

第十五章 投资银行行业投资机会与风险

第一节 投资银行行业投资效益分析

一、2011-2013年投资银行行业投资状况分析

二、2014-2018年投资银行行业投资效益分析

三、2014-2018年投资银行行业投资趋势预测

四、2014-2018年投资银行行业的投资方向

五、2014-2018年投资银行行业投资的建议

六、新进入者应注意的障碍因素分析

第二节 影响投资银行行业发展的主要因素

一、2014-2018年影响投资银行行业运行的有利因素分析

二、2014-2018年影响投资银行行业运行的稳定因素分析

三、2014-2018年影响投资银行行业运行的不利因素分析

四、2014-2018年我国投资银行行业发展面临的挑战分析

五、2014-2018年我国投资银行行业发展面临的机遇分析

第三节 投资银行行业投资风险及控制策略分析

一、2014-2018年投资银行行业市场风险及控制策略

二、2014-2018年投资银行行业政策风险及控制策略

三、2014-2018年投资银行行业经营风险及控制策略

四、2014-2018年投资银行同业竞争风险及控制策略

五、2014-2018年投资银行行业其他风险及控制策略

第四节 中研观点

第四部分 投资战略

第十六章 投资银行行业投资战略研究

第一节 投资银行行业发展战略研究

一、战略综合规划

二、业务组合战略

三、区域战略规划

四、产业战略规划

五、营销品牌战略

六、竞争战略规划

第二节 对投资银行品牌的战略思考

一、企业品牌的重要性

二、投资银行实施品牌战略的意义

三、投资银行企业品牌的现状分析

四、投资银行企业的品牌战略

五、投资银行品牌战略管理的策略

第三节 投资银行行业投资战略研究

一、2012年投资银行行业投资战略

二、2013年投资银行行业投资战略

三、2014-2018年投资银行行业投资战略

四、2014-2018年细分行业投资战略

第四节 中研普华研究结论
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