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	→内容简介

	2013年第一季度中外创投机构共新募基金21支，其中新增可投资于中国大陆的资本量为5.95亿美元；从投资方面来看，此季度共发生137起投资交易，其中已披露金额的109起投资总量共计9.36亿美元；从退出来看，本季度共有10笔VC退出交易，其中并购退出占半。

2013年第一季度共有30支可投资于中国大陆的私募股权投资基金完成募集，共计募集到位26.98亿美元；其中成长基金只占全部基金数的一半，房地产基金和并购基金受到推崇；本季度内的市场投资交易数量大幅萎缩，当季共计完成投资交易61起，披露金额的51起案例交易总额仅为14.87亿美元，投资交易策略方面房地产投资与PIPE热度不减；房地产行业11笔投资领跑全行业，北京成为首席吸金地；季度内共发生13笔退出案例，IPO遭遇零封，并购成为最主要退出方式，共计发生8笔。

在2013年结构性机会丰富的市场环境下，主动管理型产品均取得出色的绝对收益和超额收益。统计数据显示，2013年以来截至8月底，采取股票多头策略的主动管理型私募基金平均收益9.99%，最高收益达到99.94%；主动股票型公募基金平均为13.62%，最高收益亦达到69.09%；非限定性的券商集合理财平均涨4.43%，领跑者涨幅为33.43%。然而，与主动管理型产品取得靓丽业绩形成鲜明对比的是，相关产品鲜有人问津，似乎成了被遗忘的角落。数据显示，阳光私募今年前8个月共计成立162只产品，其中主动管理型产品114只；公募基金、券商集合理财等的发行市场同样萧瑟，无论数量还是规模均与2013年来取得的业绩不相称。在宏观数据向好的带动下和十八届三中全会良好预期的推动下，A股一路走高，三季度累计上涨9.47%，跻身全球主要股指前列。从风格看，创业板指三季度累计上涨35.21%，中小板指上涨17.46%，沪深300上涨9.47%。
传统策略私募产品，三季度平均收益8.98%，其中管理型8.99%，分级型8.83%，两类产品差别不大。与指数相比，传统策略私募基金跑输沪深300、中小板指和创业板指；与其他理财产品相比，传统策略私募基金落后于非指数型偏股类公募基金，领先于多头策略券商资管。
其他策略产品三季度平均收益4.34%，表现逊于传统策略私募产品，主要为低风险策略产品所拖累。高风险策略中，事件驱动策略平均收益13%，遥遥领先于其它各类策略，且超过传统策略；全球宏观策略平均收益4.96%。低风险策略中，相对价值策略-相对价值套利策略、股票对冲策略-市场中性策略、固定收益策略平均收益分别为1.30%、1.31%和0.30%。1004只具备三季度业绩的私募产品中，有20只(占比2%)产品的收益率超过30%，112只(占比11%)产品的收益率为负。收益率最低为-19.76%，最高为80%，均为股票多头策略，该策略的投资差异较大。截至2013年9月底有净值披露的各种策略私募共计1045只，今年以来新增产品273只，几乎追平去年全年的发行数量。新品中传统的股票多头策略196只，占比72%，依然是发行市场的主流。
随着市场在2013年三季度转暖，9月份私募增量创年内新高：新发产品39只，环比8月增加了14.71%，与去年同比增加了62.5%，而此前年内发行最多的月份为5月的31只。从策略分布来看，股票多头策略29只占据多数；结构类型上有30只属于管理型(即非结构化)。由此可见，私募整体上对未来A股市场走势持相对乐观态度，发行以主动管理型股票策略为重。
本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网等国内外行业相关的信息以及行业研究单位等公布和提供的大量资料和基础数据，主要分析了全球风险投资现状、我国风险投资状况、”十二五”对行业的影响、风险投资包发展趋势、风险投资领域领先机构以及当前北京、上海、广州等各大城市发展情况，是风险投资相关单位科研机构等单位准确了解目前风险投资行业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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