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	→内容简介

	钴是一种金属元素。钴的放射性同位素钴60在机械、化工、冶金等方面都有广泛的应用，在医疗上可以代替镭治疗癌症。钴是具有光泽的钢灰色金属，熔点1493℃、比重8.9,比较硬而脆，钴是铁磁性的,在硬度、抗拉强度、机械加工性能、热力学性质、的电化学行为方面与铁和镍相类似。加热到1150℃时磁性消失。钴的化合价为2价和3价。在常温下不和水作用，在潮湿的空气中也很稳定。在空气中加热至300℃以上时氧化生成CoO，在白热时燃烧成Co3O4。氢还原法制成的细金属钴粉在空气中能自燃生成氧化钴。钴在地壳中的平均含量为0.001%（质量），海洋中钴总量约23亿吨，自然界已知含钴矿物近百种，但没有单独的钴矿物，大多伴生于镍、铜、铁、铅、锌、银、锰、等硫化物矿床中，且含钴量较低。 全世界已探明钴金属储量148万吨,中国已探明钴金属储量仅47万吨。分布于全国24个省（区），其中主要有甘肃、青海、山东、云南、湖北、青海、河北和山西。这七个省的合计储量占全国总保有储量的71%，其中以甘肃储量最多，占全国的28%。此外，安徽、四川、新疆等省（区）也有一定的储量。扎伊尔和赞比亚是最大的钴生产国，其产量约占世界总产量的70%。钴矿物的赋存状态复杂，矿石品位低，所以提取方法很多而且工艺复杂，回收率较低。钴矿的选矿对一般是将钴矿石通过手选、重选、泡沫浮选可提取到含钴15-25%的钴精矿。钴的冶炼一般先用火法将钴精矿、砷钴精矿、含钴硫化镍精矿、铜钴矿、钴硫精矿中的钴富集或转化为可溶性状态，然后再用湿法冶炼方法制成氯化钴溶液或硫酸钴溶液,再用化学沉淀和萃取等方法进一步使钴富集和提纯，最后得到钴化合物或金属钴。

金属钴主要用于制取合金。钴基合金是钴和铬、钨、铁、镍组中的一种或几种制成的合金的总称。含有一定量钴的刀具钢可以显著地提高钢的耐磨性和切削性能。含钴50%以上的司太立特硬质合金即使加热到1000℃也不会失去其原有的硬度，如今这种硬质合金已成为含金切削工具和铝间用的最重要材料。在这种材料中，钴将合金组成中其它金属碳化物晶粒结合在一起，使合金具更高的韧性，并减少对冲击的敏感性能，这种合金熔焊在零件表面，可使零件的寿命提高3-7倍。2011年全球钴需求达到72500吨。主要是混合动力汽车电池行业以及中国、印度等新兴市场的需求存在巨大的增长。随着混合动力汽车的开发，电池行业用钴将超过高温合金领域。2009年电池行业耗钴占到总消费量的25%，到2018年，电池行业用钴将增长到45%左右。有90%的钴是作为铜镍的副产品供应的。大多数钴生产商都已经熟知伦敦金属交易所的钴期货交易。大型金属钴生产商如淡水河谷、巴西工业集团、住友以及金川都已在LME注册了自己的金属钴品牌。LME钴现金合约价38000-40000美元/吨。未来短期金属钴消费需求将集中在以下几个方面：飞机引擎和燃气轮机叶片应用的含钴高温合金，机械加工和采矿用硬质合金，烃加工触媒，以及即使在长期发展中也深具潜力的费托法合成液体燃料所需催化剂。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国五矿化工进出口商会、中国行业研究网、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。报告对我国以及世界金属钴市场运行情况进行了研究分析，并详细论述了领先企业运行情况。通过翔实的数据和充分的论述，从产业层面上剖析产业现状特点，针对产业的供需矛盾阐述了金属钴产业发展的主要问题和影响因素，从多个角度揭示了中国金属钴产业结构与竞争格局。在此基础上对中国金属钴行业的发展趋势给予了细致和审慎的预测论证，全面展示金属钴市场现状，揭示金属钴行业的市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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第三章 我国金属钴行业发展分析

第一节 中国金属钴行业发展状况

一、2011-2012年金属钴行业发展状况分析

稀有金属钴发售 再掀投资热潮

钴在第一次圆满挂牌出售后，2012年3月16日进行第二次实物挂牌发售，并2012年3月23日正式上市交易。此次新品上市采用的是股票的发行模式，投资者按价格同等时间优先进行申购，相当于申购一级市场的股票，本次申购成功率90%以上，如申购成功，从以往新品上市经验看，开盘后都能连续上涨8个涨停板，获利相当丰厚。

为了满足第一次没有申购成功或者首次申购的投资者，泛亚兰州分公司从当天起开始接受投资者报名，从铟、钴等市场表现看，稀有金属投资已经成为大众投资品种，后期市场仍有很大发展空间，值得投资者青睐。 

泛亚有色金属交易所电积钴上市遭抢购

2012年3月9日，泛亚有色金属交易所进行电积钴挂牌发售,10吨钴在1秒钟内被抢购一空。本次发售的新品种电积钴，生产厂商分别为中国第一、第二大生产商，产量超过国内市场总量的60%，产品“金驼牌”和“KLK9995”电积钴同时也是伦敦LME注册交易产品。

目前钴60%以上的用途用于制作蓄电池，主要用于手机电池、笔记本电脑电池等。而新能源汽车的推广是未来方向，这给该金属未来的消费空间带来巨大想象空间。

昆明泛亚有色金属交易所在遴选上市品种过程中，挑选未来有潜力、有前景金属的思路，再次受到了市场的认同。

二、2011-2012年中国金属钴行业发展动态

中国最大的镍钴生产企业整体股改全面启动

位于中国西北的金川集团股份有限公司是中国镍钴工业的龙头企业。正是金川镍矿1958年的发现和开采，使中国甩掉了“贫镍”的帽子。多年来，这里一直生产着中国90%以上的镍钴和铂族金属，成为中国最大的镍钴生产基地和铂族金属提炼中心，被誉为中国的“镍都”。 2011年，金川集团股份有限公司实现营业收入1200亿元，利税60亿元，成为甘肃省首家营业收入突破千亿元的企业。

在跨国经营推进的过程中，金川集团按照资源与资本同抓的思路，加快资本运营的步伐，金川集团股份有限公司的成立，标志着企业在生产经营和资本运营并举的探索中迈出了实质性的步伐。

此前，2009年，金川集团公司在香港全资注册成立金川集团（香港）资源控股有限公司，搭建了境外资源项目投融资平台。2011年2月18日，金川集团国际资源有限公司成功登陆香港主板市场，成为甘肃省的首只Ｈ股。

三、2011-2012年金属钴行业经营业绩分析

图表：2011年常用有色金属经济指标分析

	项目
	2011年1-12月

	资产总计(万元)
	18617777.1

	主营业务收入(万元)
	24164789.4

	利润总额(万元)
	3683925

	企业单位数(个)
	1266

	亏损企业单位数(个)
	90

	全部从业人员数(人)
	294688

	工业销售产值(当年价格)(万元)
	24614900.7


数据来源：国家统计局

图表：2011年常用有色金属成长能力

	项目
	2011年1-12月

	总资产增长率(%)
	30.29

	利润总额增长率(%)
	52.82

	主营业务收入增长率(%)
	41.46


数据来源：国家统计局

图表：2011年常用有色金属矿偿债能力

	项目
	2011年1-12月

	资产负债比率(%)
	48.85

	利息保障倍数(-)
	20.08


数据来源：国家统计局

图表：2011年常用有色金属盈利能力

	项目
	2011年1-12月

	销售利润率(%)
	15.25

	成本费用利润率(%)
	18.42

	亏损面(%)
	7.11


数据来源：国家统计局

图表：2011年常用有色金属运营能力

	项目
	2011年1-12月

	应收帐款周转率(次)
	24.1

	总资产周转率(次)
	1.5


数据来源：国家统计局
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