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	→内容简介

	2011年1-11月份，全国氧化铝累计产量为3156万吨，同比增长15.82%。2010年我国氧化铝进口431.23万吨，出口5.7万吨，贸易逆差相差425.53万吨。2011年1-9月我国氧化铝进口119.16万吨，2011年1-9月我国出口氧化铝6.6万吨。2011年11月中国氧化铝进口总量为22.71万吨，同比减少16.91%。1-11月中国氧化铝累计总量为167.96万吨，同比减少56.97%。进口氧化铝利润窗口从10月开启，10月之后进口数量随之开始走高。受到国外氧化铝价格走低，尤其是西澳大利亚氧化铝价格下跌影响，国内外氧化铝价差150元/吨以上。随着我国氧化铝生产技术的提高，我国氧化铝国产产品将逐渐取代进口产品，出口量将增长，进口量将逐渐减少。过去五年，我国连续成为世界上最大的铝消耗国，市场需求大约占到全球的40%，同时也是世界上最大的铝生产国，所生产的铝大部分供应国内市场。不过，由于近几年国内电解铝和氧化铝的产能扩张迅速，改变了铝业的进出口格局。氧化铝表现尤为明显。目前，我国氧化铝自给率已达90%，并且有一定出口量。而几年前，我国氧化铝自给率还不到50%。尽管的氧化铝产能扩张迅速，但依然无法满足自身需求，无论从资源的角度还是经济效益上看，不会由氧化铝进口大国转变为净出口国，而是将保持在略少于需求量的水平上。从长远看，氧化铝市场仍具发展空间。中国实际上是电解铝的产能过剩，目前氧化铝还有一定量的进口，还存在发展空间。并且，氧化铝项目依靠资源发展。从长远看，氧化铝市场还是很有竞争力的。

2011年上半年，国际铝价上涨带动了氧化铝现货价格的不断攀升。自2010年7月探底300元/吨之后，国际氧化铝现货价格便一路上扬，截止到2011年5月国际氧化铝价格已经上涨至418美元/吨，涨幅高达39.3%。6月份由于中国氧化铝进口量减少并且部分转售，国外现货市场的需求比较平静。受中国氧化铝市场低迷影响，且随着中东需求量逐渐下降，国外氧化铝市场也转入过剩，国际氧化铝现货价格下跌，6月份跌至390美元/吨。2011年上半年，因供应过剩，国内氧化铝价格与国际相比略显疲弱。上半年中铝仅在3月3日上调了一次氧化铝报价，至3000元/吨，上涨100元/吨，涨幅为3.5%，上调原因仅是为平衡长单与现货价格。反观非中铝氧化铝企业，春节之后，由于河南和广西地区电解铝企业复产，国内氧化铝需求逐渐增加，非中铝氧化铝现货价格稳中有升，最高涨至2800-2900元/吨，但此后由于铝价下跌及氧化铝过剩，一季度末价格便开始下滑，至6月份氧化铝现货价格下跌至2580-2680元/吨，下跌幅度达7%。由于国际氧化铝价格在前五个月的不断上涨，进口氧化铝货源紧张，中国港口进口氧化铝库存稀少，进口氧化铝价格维持在3000元/吨左右。氧化铝价格在2011年上半年整体呈外高内低的局面。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家海关总署、国际铝业协会、中国铝业协会、中国有色金属工业协会、中国行业研究网、国内外相关报刊杂志的基础信息、氧化铝行业研究单位等公布和提供的大量资料以及对行业内企业调研访察所获得的大量第一手数据，对我国氧化铝市场的发展状况、供需状况、竞争格局、赢利水平、发展趋势、投资机会、风险预测等进行了分析。报告重点分析了氧化铝产销、贸易、战略、经营状况等。报告还对氧化铝市场风险进行了预测，为氧化铝生产厂家、流通企业以及零售商提供了新的投资机会和可借鉴的操作模式，对欲在氧化铝行业从事资本运作的经济实体等单位准确了解目前中国氧化铝行业发展动态，把握企业定位和发展方向有重要参考价值。
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一、2011年国内外氧化铝市场供需分析
1、氧化铝生产情况
2011年1-6月份，全国氧化铝累计产量为1737万吨，同比增长18%。6月份产量为310万吨，折年率产量为3772万吨，6月份氧化铝单月产量再创新高。
图表：2011年上半年分地区氧化铝产量
单位：万吨
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数据来源：中国有色金属工业协会
2、氧化铝进出口情况
2011年山东地区氧化铝企业的扩产使得上半年铝土矿进口量价齐增。上半年，我国共进口铝土矿2075万吨，同比增长47.7%。5月份进口量创下历史新高，达到445万吨，同比和环比分别增长83.9%和8.3%。6月份单月进口量回落到344万吨，环比下降22.7%。上半年，我国从印度尼西亚进口铝土矿1618万吨，占总进口量的79%，同比增加56.9%；从澳大利亚进口416万吨，占总进口量的20%，同比增加22.8%；由印度进口36万吨，同比增加16.9%，占总进口量的1.7%。6月份，由澳大利亚进口铝土矿的价格为54.9美元/吨(CIF)，由印度尼西亚的进口价格涨至43.4美元/吨(CIF)，较5月份小幅下滑。
图表：2007-2011年铝土矿和氧化铝进口依存度
[image: image2.png]& AHEHOE (HM) BEFHOE (H) EORTFES
2007 512.4 2326 56. 8%
2008 458.6 2575 54.7%
2000 B14.1 19692 aT.e
2010 ale 3007 46.6%
201141 70 874.9 B1.0%
2011a1 102 2075 50.4%





注：*进口依存度=(氧化铝进口量+铝土矿进口量/2.5)/氧化铝消费量
数据来源：中国海关总署
上半年我国共进口氧化铝102万吨，同比下降56.7%。其中6月份进口7.2万吨，环比下降36.3%，这是连续第六个月下滑。氧化铝现货价格在2011年上半年继续维持外高内低的局面，而中国的一些合约进口氧化铝转售至国外也使得中国氧化铝进口量维持在低水平。
3、氧化铝市场价格情况
上半年，国际铝价上涨带动了氧化铝现货价格的不断攀升。自2010年7月探底300元/吨之后，国际氧化铝现货价格便一路上扬，截止到2011年5月国际氧化铝价格已经上涨至418美元/吨，涨幅高达39.3%。6月份由于中国氧化铝进口量减少并且部分转售，国外现货市场的需求比较平静。太平洋和大西洋地区的一些铝企业均称氧化铝库存可以满足6月和7月的使用。受中国氧化铝市场低迷影响，且随着中东需求量逐渐下降，国外氧化铝市场也转入过剩，国际氧化铝现货价格下跌，6月份跌至390美元/吨。
图表：2011年现货氧化铝与LME铝价走势
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数据来源：中研普华数据库

2011年上半年，因供应过剩，国内氧化铝价格与国际相比略显疲弱。上半年中铝仅在3月3日上调了一次氧化铝报价，至3000元/吨，上涨100元/吨，涨幅为3.5%，上调原因仅是为平衡长单与现货价格。反观非中铝氧化铝企业，春节之后，由于河南和广西地区电解铝企业复产，国内氧化铝需求逐渐增加，非中铝氧化铝现货价格稳中有升，最高涨至2800-2900元/吨，但此后由于铝价下跌及氧化铝过剩，一季度末价格便开始下滑，至6月份氧化铝现货价格下跌至2580-2680元/吨，下跌幅度达7%。由于国际氧化铝价格在前五个月的不断上涨，进口氧化铝货源紧张，中国港口进口氧化铝库存稀少，进口氧化铝价格维持在3000元/吨左右。氧化铝价格在2011年上半年整体呈外高内低的局面。
图表：2011年国内现货氧化铝价格走势
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数据来源：中研普华数据库

二、2012-2015年氧化铝市场增长趋势分析
到2021年，中国每年将进口600-1,000万吨氧化铝，因中国持续增长令氧化铝需求增加。中国2011年料仅进口不到200万吨氧化铝，但未来十年将增加逾三倍，因加速城市化进程提振氧化铝需求至每年约为3600万吨。预期中国经济未来五年仍将以7%速率增长且随后五年增长率为5%，数据显示，2011年9月中国进口10,800吨氧化铝，同比增加40%。鉴于铝业成本大体情况，当前价位将获得支撑。而在短期内现货价格仍将升穿当前价格区间，因受边际成本提振。三个月期铝合约报每吨约2,235美元，自9月初以来下滑9.5%。自9月21日价格跌至每吨2,300美元以来，许多高成本炼厂出现亏损，氧化铝约为每吨352美元，低于9月初的每吨368美元。按照进口铝土价格计算，部分精炼厂的现金成本为每吨300-350美元，所以中国精炼商的现金成本将支撑价格。全球其他地区的氧化铝边际成本约为每吨330-390美元，所以依据全球其他地区的情况来看，如果价格下跌，市场将寻获支撑。
更多报告请访问 http://www.ChinaIRN.com           TEL:0755-25425716 25425726  FAX:25429588
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