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	→内容简介

	2009年11月份欧洲市场环氧氯丙烷和环氧树脂的长期协议供货合同价格已经确定。尽管上游丙烯价格下跌，但11月份的环氧产品的合同价格仍和10月份持平。在丙烯价格下跌了10欧元/吨以后，已经实现了环氧氯丙烷和环氧树脂价格的小幅下跌，但生产商称由于目前氯气的价格走高，上述两种产品的合同价格仍保持平稳。11月份环氧氯丙烷的长期协议供货合同价格为1290-1360欧元/吨（1897-2000美元/吨）（FD西北欧）。液态环氧树脂价格为1790-1850欧元/吨，固态环氧树脂价格为1840-1900欧元/吨（FD西北欧）。预计12月份价格仍会保持稳定。11月份，国内环氧树脂厂家整体开工负荷六七成附近。而市场则小幅波动为主，市场成交一般。华东地区液体环氧树脂参考商谈在15800-16200元/吨，固体环氧树脂市场参考商谈在14200-14500元/吨。由于原料双酚A及环氧氯丙烷市场不断走高，环氧树脂成本压力加大，受终端需求不佳的影响，市场缺乏成交量的支撑，提涨乏力。预计国内环氧树脂市场稳中小幅波动为主。据海关数据统计，2009年9月我国初级形状的环氧树脂进口总量23806.821吨，均价3371.45美元/吨，进口量上月增长27.81%，较上年同期减少-18.62%，1-9月份累计进口量在165089.969吨。

2009年环氧树脂市场仍然将延续2008年的形势，甚至可能还将更加严峻。供过于求有增无减。国内环氧树脂生产能力至2008年底已达120万吨，继续增长20%左右。生产规模5万吨/年以上的厂家，已经达到20家左右。大厂不断上规模，小厂也不甘示弱，依托原有装置小改小革，产能也有三四成扩张。2009年的市场供应不仅无法缓解上年过剩境况，而且还要加上新建产能因素而愈演愈烈。目前50%的开工率，短期难以改观，低负荷运行将会持续很长时间。需求恢复难度较大。国内环氧树脂目前应用行业主要包括：电子电气、汽车、航空、建筑。目前这些行业不少处于持续低迷之中，直接的下游产品粉末涂料、覆铜板销路大打折扣。从出口市场分析，不仅环氧树脂直接出口乏力，其下游产品市场也已全面收缩。环氧树脂下游产品对外依存度一直很高，经济危机暴发后，国外对中国家具、覆铜板、电子电气等环氧树脂下游商品的需求急剧下降，导致中国出口大幅萎缩。一些企业甚至出口订单消失，加剧环氧树脂国内竞争。利好因素依然有限。2009年环氧树脂市场的利好，主要体现在以下几个方面：一是国家拉动内需政策，大规模投资，消费的启动，必然提升市场需求，但交通、建筑领域的需求拉动尚需有一个过程，乐观估计二季度末值得观察。二是出口退税政策调整。将覆铜板出口退税率从5%提高至11%，这对整个行业不啻一大福音；此外另一终端产品的家具业，出口退税率提高到13%。不过在产能过剩及经济萧条下，买方市场特征较为明显。出口退税提高对长期后市来说有意义，短期内利好作用不是很大。成本难以获得支撑。环氧树脂原料主要是双酚A和环氧氯丙烷。环氧树脂与成本挂钩明显，但目前情况看，在两大原料整体不济情况下，成本支撑的乏力效应将显现。危机背后亦暗藏新的生机，将使中国环氧树脂产业链进行一次全面的行业洗牌，然“阵痛”也是产业走向规范、实现产业升级契机，重整后的企业经营模式、资本运作，将更趋于合理化、理性化、规范化，不少盲目投资项目将得以遏止。国家推出一系列扩大内需的措施，有望帮助中国环氧树脂产业链走出阴霾。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、国家海关总署、国家经济信息中心、中国石油化学工业协会、中国塑料加工工业协会、中国环氧树脂行业协会、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及环氧树脂研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对环氧树脂相关企业的实地调查，对我国环氧树脂行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了环氧树脂行业的前景与风险。报告揭示了环氧树脂市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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